PAZINOJUMS PAR ILGTSPEJAS RISKU INTEGRESANU
VAIRO PLANU IEGULDISANAS PROCESA

Definicijas
ESG (Environment, Social and Governance) - vides, socialie un korporativas parvaldibas
faktori.

Informacijas atklasanas regula (SFDR) - Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES)
Nr. 2019/2088 (2019. gada 27. novembris) par informacijas atklasanu, kas saistita ar
ilgtspé&ju, finansu pakalpojumu nozaré.

Ilgtspéjas risks - saskana ar Informacijas atklasanas regula sniegto definiciju nozimé vides,
socialo vai parvaldibas notikumu vai apstakli, kas, ja tas iestajas, varétu radit faktisku vai
potencialu butisku negativu ietekmi uz ieguldijuma vértibu. Vides, socialie un parvaldibas
notikumi un apstakli, kas ir neatkarigi no ieguldiSanas aktivitatém, ka ar tie, kas iestajas
saistiba ar ieguldisanas aktivitatém, var ieguldijumu paklaut ilgtsp&jas riskam.

Ilgtspejas reitings - ilgtsp€jas reitings, ko aprékina MSCI (Morgan Stanley Capital
International) investiciju uznémums un tas ir izteikts skala no "CCC" lidz "AAA”.

Ieguldijumu lemums - jebkur$ ieguldijumu Iémums, kas pienemts attieciba uz Planu
parvaldisanu.

Plans - VAIRO ieguldijumu parvaldes akciju sabiedribas parvaldits pensiju plans
Politika - VAIRO Ilgtspé&jas politika.
VAIRO - VAIRO ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba.

1. VAIRO nostaja attieciba uz ilgtspeju

1.1. Plani iegulda pasaules akcijas, izmantojot indeksu fondus vai birza tirgotos ieguldijumu
fondus, kuri veicina ilgtspéjas faktorus, un kuri replicé pasaules attistito valstu akciju
indeksus. Plani iegulda tikai tados ieguldijumu fondos, kuri atbilst Eiropas Parlamenta
un Padomes Regulai (ES) Nr. 2019/2088 (2019. gada 27. novembris) par informacijas
atklasanu, kas saistita ar ilgtspéju, finansu pakalpojumu nozaré.

2. Organizatoriskas strukturas funkciju iesaiste un atbildiba

2.1. VAIRO organizatoriska struktlira iespéju robezas ir izveidota un atbildiba sadalita t3, lai ilgtsp€&jas
risku novértésanu un kontroli veiktu struktlrvieniba atbildiga par riskiem.

2.2.  VAIRO strukttrvieniba atbildiga par VAIRO un Planu riskiem — regulari aprékina un monitorée
VAIRO un Planu riskus, taja skaita, ilgtspéjas risku. llgtspéjas risks tiek kontroléts, monitorejot
instrumentu saraksta ilgtspéjas atlases noteikumus (51 dokumenta punkts 4).



2.3.

2.4.

3.1.

3.2.

3.3.

VAIRO Investiciju Komiteja — apstiprina Planu finansu instrumentu sarakstu un ir atbildiga par
ieguldijumu lémumu pienemsanu un izpildisanu.

Shematisks attélojums, kas attélo VAIRO organizatoriskas struktdras iesaisti ilgtspéjas risku
integraciju ieguldiSanas [Emumu pienemsanas procesa:

Investiciju Komiteja apstiprina instrumentu sarakstu, instrumentu ieklausanu un iznem3anu no instrumentu saraksta.
Instrumentu saraksta tiek monitoréti instrumentu kritériji, taja skait3, ilgtspéjas atlases kritériji

Investiciju Komiteja

Investiciju Komiteja pienem ieguldiSanas [Emumu atbilsto3i Planu prospektos noteiktajai ieguldianas politikai un instrumentu sarakstam

leguldijumu Iemuma
pienemiana

Investiciju Komiteja viec darfjumus, iesniedzot darjjumu rikojumus rikojumu izpilditajam

s

leguldianas rikojumu

izpilditajs

Ilgtspéjas risku vadibas integrésana ieguldijumu Iémumu
pienemsanas procesa

VAIRO, nemot véra savu izméru, darbibu veidu un produktu klastu, nem véra
ieguldijumu Iémumu svarigako negativo ietekmi - butisku vai, iespéjams, bltisku - uz
ilgtsp€jas faktoriem, savos procesos.

Ieguldijumu Iémumu pienemSanas procesos VAIRO ievéro Apvienoto Naciju
Organizacijas Atbildigas ieguldiSanas principus (anglu valodd un turpmak - UN PRI).
Planu [idzekli tiks iegulditi tikai tados ieguldijumu fondos, kurus parvalda fondu
parvalditaji, kuri ir parakstijusi UN PRI.

Lai nodrosinatu Planu lidzeklu parvaldisanas rezultata raditds iesp&jamas un/vai
faktiskas negativas ietekmes uz vides, socialajiem un parvaldibas (anglu valoda un
turpmak - ESG) riska faktoriem pienacigu parvaldibu, VAIRO ievéro ieguldijumu
objektu, kuros tiek iegulditi Planu lidzekli, atlases noteikumus.

Atlases noteikumi
Veicot ieguldijumus, VAIRO ievéro Sadus noteikumus attieciba uz ilgtsp&jas kritériju
nodrosinasanu:

4.1.1. VAIRO iegulda ta parvaldito Planu lidzeklus indeksu fondos vai birza
tirgotos ieguldijumu fondos, kuri veicina ilgtsp&jas faktorus. VAIRO neveic
tieSos ieguldijumu regulétajos tirgos kotétajos kapitala vértspapiros,
obligacijas vai paradzimes.



4.2.

4.1.2. VAIRO vismaz reizi pusgada parbauda, ka fondu parvalditajs ir
parakstijis un vél joprojam saskana ar publiski pieejamo informaciju ievéro
UN PRI.

4.1.3. VAIRO izvélas tikai tos ieguldijumu fondus, kuru ieguldijumu politika
neparprotami paredz ESG fokusu un, kuru Ilgtsp€jas reitings nav zemaks par
"A",

4.1.4. VAIRO vismaz reizi pusgada parbauda, ka izvéléta ieguldijumu fonda
Ilgtsp€jas reitings nav zemaks par "A", bet vid€jais Plana portfela Ilgtsp&jas
reitings nav zemaks par “AA".

Kur iegulda Plani
Ieguldijumu plans iegulda savus aktivus tikai indeksu fondos vai birza tirgotos
ieguldijumu fondos, kas replicé pasaules akciju tirgus indeksus, kuri veicina ilgtspé&jas
raksturlielumus. Indeksus regulari parskata indeksu administrators. Indeksu
administrators pielieto dazddas metodologijas?® un ilgtspé&jas reitingus? ar kuru palidzibu
tiek novertéts, kuru uznémumu akcijas izslégt no indeksa vai kuru uznémumu akciju
Ipatsvaru samazinat vai palielinat indeksa.
MSCI ESG indeksu administratori no indeksa sastava izslédz vai var izslégt tadus
uznémumus (tada veida palielinas MSCI ESG indeksa ilgtsp€jas reitings, salidzinot ar
standarta MSCI indeksa ilgtsp€jas reitingu):
uznémumi, kas ir iesaistiti tadu precu razoSana vai tirdznieciba, kas, saskana ar
starptautiskajiem tiesibu aktiem, tiek uzskatitas par nelikumigam;
uznémumi, kas paklauti ANO, ES, Apvienotas Karalistes Kases, ASV Arvalstu aktivu
kontroles biroja, ka ari Igaunijas, Latvijas un Lietuvas tiesibu aktos noteiktajam
sankcijam;
uznémumi, kuri ir iesaistiti nelikumigas darbibas (pieméram, cilvéku tirdznieciba,
kontrabanda, savvalas dzivnieku tirdznieciba, iero€u un municijas nelikumiga
tirdznieciba, narkotiku izplatiSana, korupcija);
uznémumi, kuri iesaistiti terorisma finansésana;
uznémumi, kas razo tabaku.

4.3. MSCI ESG indeksu administratori indeksa sastava var ieklaut uznémumus ar labakajiem

vides, socialajiem vai parvaldibas raksturlielumiem vismaz 50% apméra no standarta
MSCI indeksa sastava (tada veida palielinas MSCI ESG indeksa ilgtsp&jas reitings,
salidzinot ar standarta MSCI indeksa ilgtspé&jas reitingu).

4.4, Katra instrumenta, kur tiek iegulditi Plana lidzekli, MSCI ilgtsp€&jas reitings ir vismaz “A”,

4.5.

bet Plana portfela vid€jais svértais ilgtsp€jas reitings ir “"AA”, kas ir otrais augstakais
reitings péc MSCI ilgtspé&jas skalas.

MSCI ilgtsp€jas reitings ir dala no standartizétas ilgtsp€jas reitinga sistémas, kur
zemakais reitings ir "CCC", bet augstakais reitings ir "AAA”. Novért&jot uznémumu (un
lidz ar to ieguldijumu fondu) ilgtsp€jas reitingu, indeksu administrators analizé vismaz
35 ilgtsp€jas kritérijus, kas var radit butiskus ilgtsp€jas riskus konkrétam uznémumam
vai nozarei. So kritériju analizes rezultata katrs uznémums indeksa sastava iegust
konkrétu, ar nozari standartizétu ilgtsp&jas reitingu. Ja uzn€émumam ir zems reitings
("CCC™), tas norada, ka vides, sociala vai parvaldibas rakstura riska iestasanas var
batiski negativi ietekmét uznémuma finanses. Turpretim, ja uznémumam ir augsts

Ihttps://www.msci.com/www/research-report/understanding-msci-esg-indexes/04115019458
2 https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-ratings
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ilgtspéjas reitings (“AA” - “AAA”"), tad vides, sociala vai parvaldibas rakstura riska
iestdSanas neietekmé vai nebdtiski ietekmé uznémuma finanses. Uznémumi, kuriem ir
augstaks ilgtspé&jas reitings, parasti ir stabilaki un pelnit sp&jigaki, tapéc ari ieguldijumu
fondi, kuru portfell ir uznémumu akcijas ar augstaku ilgtsp&jas reitingu, var uzradit
labakus rezultatus ilgtermina.

6. Ilgtspejibas risku iespejama ietekme uz ieguldijumu atdevi

6.1. VAIRO uzskata, ka ieguldijumi fondos ar augstu ilgtsp&jas reitingu, ilgtermina var
realizéties vismaz ar neitralu vai lielaku ienesigumu, salidzinot ar ieguldijumu fondiem,
kuriem ir zems ilgtspé&jas reitings. Gan empiriski, gan akadémiski pétijumi parada, ka:

6.1.1. Ilgtspéjas informacijas atklasanas prakse lauj iegulditajiem veikt
informétakus Iemumus, labak saprast ieguldijumu riskus un iespégjas.

6.1.2. Uznémumi ar efektivam ilgtspéjas praksém var paradit spécigaku
finansu noturibu vai sniegumu ekonomikas lejupslidés.

6.1.3. Uznémumu ar zemaku Ilgtspé&jas reitingu pelna parasti ir svarstigaka un
nestabilaka, salidzinot ar uznémumiem, kuriem ir augsts Ilgtspé&jas reitings.

6.1.4. Fondiem ieguldot ilgtsp&€jigos uznémumos, var pozitivi ietekmét to

ienesiguma pret risku attiecibu, uzradot augstaku ienesigumu, bet ar
zemakam cenas svarstibam.
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